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   컨센서스 변동성 감소 지속. 반도체가 하향을 주도 

- 지난 1주일간 KOSPI 12개월 선행 영업이익 컨센서스는 -0.2% 하향됐으며, 

2024년과 2025년 컨센서스는 각각 -0.1%, -0.6% 하향. 컨센서스 변동이 

발생한 종목 비율은 12.3%로, 전반적인 변동성 감소 지속. 반도체 섹터의 하향 

조정이 KOSPI 컨센서스 하락을 주도하는 가운데, 상향된 섹터들은 대부분 

기술적 요인이 강하게 작용하며 실질적인 상승 여력은 제한적 

- 하향된 섹터는 반도체, 운송, 화장품/의류, 보험이었으며, 특히 반도체가 전체 

하향의 96.3%를 차지하며 가장 높은 기여도를 기록. 반면, 실질적으로 상향된 

섹터는 유틸리티, 통신, 자동차, 건강관리, 미디어/교육 

반도체가 주도한 하향. 그 외 운송, IT하드웨어, 화장품/의류는 미미한 하향 

- 반도체는 -1.5% 하향되며 KOSPI 컨센서스 하락을 주도. 2024년 컨센서스는 

-0.5%, 2025년 컨센서스는 -2.0% 하향됐으며, 종목별로는 삼성전자(-

2.2%)가 하향을 견인. SK하이닉스(-1.0%)와 SK스퀘어(-0.5%)도 하향에 기여 

- 운송에서는 해운주인 HMM(-2.7%)과 대한해운(-3.7%)이 하향을 견인했으며, 

특히 대한해운의 2025년 컨센서스는 -3.5% 하향. HMM은 이는 대부분 기술적 

하향으로 분석. IT하드웨어 섹터의 하향폭은 상대적으로 낮았으며, 삼성전기(-

1.5%), 코리아써키트(-9.3%), 솔루엠(-1.2%)이 주요 하향 종목 

유틸리티, 통신, 자동차, 등 상향은 됐으나 기술적 상향이 대부분 

- 유틸리티 섹터는 0.6% 상향되며 가장 높은 기여도를 보였고, 한국전력(0.7%)은 

2024년 컨센서스가 0.5% 상향됐으나 기술적 상향. SK가스(2.6%)는 2024년 

컨센서스가 -2.0% 하향된 반면 2025년 컨센서스는 1.7% 상향 

요일 주제 

월 이슈/변곡점 분석 및 전망 

화 경제지표/이슈 점검 

수 증시 성과 요인 분석 

목 실적 컨센서스 점검 

금 밸류에이션 점검, 주간 전망 
 

목표 주가 

 
목표주가 변동(24.12.11~24.12.18) 

 
 

- 지난 한 주 동안 목표주가가 조정된 종목은 총 60개(EPS 추정 참여 증권사 3개 

이상).  목표주가 상향 조정은 24개 종목(40%), 하향 조정은 36개 종목(60%). 

KOSPI 지수 전체 목표주가는 0.46% 하락 

- 주요 섹터별로 살펴보면, 에너지(0.8%), 통신서비스(0.4%), 화장품/의류/완구 

(0.3%) 섹터는 목표주가 소폭 상향. 상사/자본재(0.2%), 유틸리티(0.2%), 

자동차(0.1%) 섹터도 상향 조정되었지만 상승폭은 미미. 반면, 반도체(-1.8%), 

IT하드웨어(-0.5%), 화학(-0.6%) 섹터는 목표주가 하향폭이 컸음. 전반적으로 

하향 조정된 종목 수가 상향 조정된 종목 수보다 많아 시장 전망이 다소 

비관적으로 변화 

퀀틴전시 플랜 자료는? 
 

퀀틴전시 플랜 자료는 대신증권  

리서치 소속 퀀트, 전략, 시황 

애널리스트의 현재 시장에 대한  

고민과 생각을 담아낸 자료입니다.  

매일 이슈에 대한 분석과 시장 리뷰, 

확인해야 할 데이터들을 제공할 

예정입니다.  

 

     

     

  

  

 
    자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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 1) 미국 소매판매 호조 2) 연말 최대생산 의지 표명 기대감 유입 3) 닛싼과 혼다의 합병이 구조조정 본격화로 분석되며 자동차 강세 

 낙폭과대 업종에 대한 반발매수세로 증권업, 은행업 등 금융주에 대한 저가매수 유입되며 강세 

 고려아연의 지분확보를 위한 장내매수가 이어졌지만, 자사주 처분금지 가처분 신청 등 악재로 9거래일 연속 하락하면서 비철,목재 

약세 

 

 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

주: Top 5, Bottom 5 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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(%) 수익률 상위/하위 5개 업종

현재가

(p) 1D 1W 1M 3M 6M 12M YTD

KOSPI 2,484 1.1 1.7 0.6 -3.5 -10.1 -3.2 - 6.4

에너지 3,406 -0.1 0.7 7.2 -5.2 -2.7 -14.7 - 18.1

화학 3,684 1.5 1.0 -5.1 -21.1 -34.3 -46.2 - 45.5

비철,목재 5,740 -2.7 -17.7 2.7 30.8 42.0 46.4 46.3

철강 1,890 1.4 -1.0 -6.0 -23.1 -25.5 -42.1 - 43.3

건설,건축 1,071 0.4 1.7 0.8 -10.8 -6.7 -13.2 - 14.7

기계 3,351 -0.1 3.8 -3.4 10.3 -2.9 43.1 40.6

조선 4,049 0.8 1.2 2.8 16.2 36.9 61.1 54.9

상사,자본재 1,475 0.1 3.3 -7.5 -5.9 -2.2 9.5 9.3

운송 1,516 1.1 -0.7 1.4 5.0 3.7 5.4 - 0.5

자동차 8,964 4.7 3.8 1.4 -1.4 -17.6 8.1 1.1

화장품,의류 3,792 0.8 0.3 3.5 -4.9 -13.5 -4.7 - 6.4

호텔,레저 1,761 0.9 1.1 1.9 -5.3 -3.0 -7.3 - 5.4

미디어,교육 565 0.4 4.0 -0.5 12.1 -2.0 -15.5 - 12.5

소매(유통) 1,629 1.3 2.1 4.4 -6.3 -8.4 -18.9 - 19.4

필수소비재 5,710 0.1 -1.0 2.8 3.9 -0.9 16.4 17.2

건강관리 8,843 2.0 5.2 8.2 -1.7 16.9 15.2 4.6

은행 1,815 2.5 0.1 -2.0 0.6 10.3 33.6 29.6

증권 1,351 2.5 0.7 -0.3 2.3 19.4 36.4 34.7

보험 7,419 1.5 -1.4 -3.8 -1.7 7.1 32.0 29.9

소프트웨어 6,260 0.4 -1.2 10.5 13.6 10.7 -8.5 - 9.0

IT하드웨어 738 0.9 5.2 9.5 -12.5 -27.5 -23.4 - 23.2

반도체 8,116 0.8 3.2 -0.3 -8.1 -28.8 -13.2 - 18.3

IT가전 1,843 2.6 2.5 -1.1 -16.2 -16.2 -29.4 - 31.2

디스플레이 600 1.7 2.8 -4.8 -9.6 -10.1 -20.8 - 22.9

통신서비스 340 0.7 2.3 7.3 4.7 17.5 19.2 20.7

유틸리티 759 0.5 2.1 -9.7 -8.1 -4.0 14.1 16.2

주요 지수
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섹터 
P/E   P/B   ROE 

2024E 2025E 12M Fwd   2024E 2025E 12M Fwd   2024E 2025E 

KOSPI 9.94 8.24 8.23   0.87 0.80 0.80   9.02 10.12 

KOSDAQ 31.18 16.96 16.97   2.10 1.89 1.89   6.72 11.57 

에너지 19.96 6.50 6.50   0.53 0.50 0.50   2.68 7.89 

소재 21.40 11.74 11.74   0.50 0.49 0.49   2.36 4.20 

산업재 11.06 9.42 9.37   0.98 0.90 0.89   9.41 9.96 

자본재 13.13 9.91 9.91  1.04 0.95 0.95  8.42 9.99 

상업서비스와공급품 11.14 10.62 10.62  1.30 1.22 1.22  11.48 11.82 

운송 5.97 7.38 6.96  0.75 0.70 0.65  13.47 9.73 

경기관련소비재 5.07 4.88 4.88   0.58 0.53 0.53   12.05 11.41 

자동차와부품 3.98 3.90 3.90  0.52 0.47 0.47  13.85 12.71 

내구소비재와의류 9.31 9.18 9.18  1.07 0.97 0.97  12.04 11.02 

호텔,레스토랑,레저등 12.86 11.71 11.71  0.97 0.93 0.93  7.78 8.08 

소매(유통) 14.77 8.55 8.56  0.37 0.36 0.36  2.51 4.26 

교육서비스 10.71 8.88 8.88  0.91 0.84 0.84  9.35 10.50 

필수소비재 11.60 9.70 9.70   1.03 0.96 0.96   9.17 9.75 

식품과기본식료품소매 5.71 3.40 3.40  0.69 0.59 0.59  12.67 18.67 

식품,음료,담배 11.67 9.80 9.80  1.03 0.97 0.97  9.14 9.67 

건강관리 59.38 37.59 37.59   3.72 3.42 3.42   6.06 9.14 

건강관리장비와서비스 33.77 20.83 20.83  3.12 2.76 2.76  10.44 14.42 

제약과생물공학 63.29 40.25 40.25  3.77 3.48 3.48  5.66 8.62 

금융 5.50 5.33 5.33   0.53 0.50 0.50   9.63 9.67 

은행 5.38 5.10 5.10  0.46 0.44 0.44  8.80 8.80 

증권 5.75 5.70 5.70  0.73 0.68 0.68  13.14 12.26 

다각화된금융 7.05 7.31 7.31  0.56 0.54 0.54  7.98 7.49 

보험 5.48 5.49 5.49  0.61 0.57 0.57  10.46 10.80 

부동산 4.42 3.90 3.90  0.22 0.18 0.18  2.47 7.86 

IT 12.58 9.53 9.53   1.19 1.08 1.08   9.92 11.90 

소프트웨어와서비스 21.62 15.88 15.88  1.36 1.27 1.27  6.90 8.49 

기술하드웨어와장비 17.19 11.60 11.60  1.18 1.08 1.08  6.93 9.71 

반도체와반도체장비 9.38 7.66 7.66  1.06 0.95 0.95  11.86 13.05 

전자와 전기제품 82.69 28.76 28.76  2.09 1.95 1.95  2.57 7.01 

디스플레이 -8.62 18.63 19  0.84 0.81 0.81  -10.21 4.42 

커뮤니케이션서비스 21.72 15.35 15.35   1.31 1.23 1.23   6.20 8.28 

전기통신서비스 11.81 8.41 8.41  0.76 0.73 0.73  6.53 8.85 

미디어와엔터테인먼트 27.47 19.34 19.34  1.60 1.49 1.49  6.02 7.99 

유틸리티 4.50 2.62 2.62   0.41 0.36 0.36   9.53 14.54 
 

자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 
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자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

 

 
자료: Quantiwise, 대신증권 Research Center 

 

 

 

 

 

  

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년
코스피 -1.4 -0.7 -1.4 -1.1 -1.5 -1.7 -1.9 -1.3 -0.8 -1.4 -1.4 -2.0 -2.2 -1.1
코스닥 0.0 0.2 -0.9 -0.9 -1.4 -0.8 -0.1 -0.2 0.5 -1.1 -1.6 -1.9 -1.6 -1.2
에너지 0.1 -0.7 -1.7 -2.1 -1.3 -0.6 -0.5 -0.6 -0.4 -1.2 -1.9 -1.9 -1.5 -1.3
화학 -2.0 -1.2 -1.5 -0.9 -1.3 -0.7 0.2 -2.2 -1.3 -1.5 -1.9 -1.9 -1.8 -1.8
비철,목재등 -0.6 -2.0 -2.7 -1.8 -2.0 -2.1 -2.0 -0.6 -1.9 -2.5 -1.6 -1.4 -1.6 -2.1
철강 -2.2 -1.1 -1.6 -2.1 -2.4 -0.4 0.2 -2.4 -1.2 -1.6 -2.1 -2.2 -1.9 -1.1
건설,건축관련 -0.9 -1.0 -1.3 -1.6 -1.6 -2.0 -1.7 -1.0 -1.1 -1.2 -1.7 -2.2 -2.2 -1.8
기계 1.5 -0.1 0.9 0.9 1.0 1.6 1.5 1.6 0.1 0.7 0.9 1.0 1.7 2.3
조선 -0.3 0.0 0.6 -0.3 -0.7 -0.6 0.0 -0.3 0.3 1.2 1.3 1.6 2.1 2.8
상사,자본재 -0.7 -2.0 -3.3 -4.0 -3.2 -1.5 -1.3 0.0 -0.4 -1.3 -1.7 -1.2 -0.4 -0.8
운송 -1.6 -0.7 0.6 0.8 -0.3 0.0 -0.1 -1.8 -1.2 0.6 0.4 0.0 0.4 -0.8
자동차 -1.5 -0.6 -1.0 -1.0 -1.4 -1.5 -1.3 -1.6 -0.7 -1.1 -1.2 -1.6 -1.4 -1.0
화장품,의류,완구 -1.7 1.4 0.6 -0.3 -0.5 -0.6 -1.0 -2.0 0.6 -1.0 -1.4 -1.1 -1.2 -1.2
호텔,레저서비스 -1.4 -0.6 -0.4 0.3 -0.5 -0.7 -0.7 -0.9 -1.0 -1.8 -2.2 -1.5 -1.0 -1.5
미디어,교육 -0.5 -0.8 0.7 0.9 1.0 -0.2 -0.6 -0.5 0.0 1.2 1.2 0.0 -0.8 -0.8
소매(유통) 1.4 0.9 -0.3 -0.7 -1.1 -1.4 -1.1 0.6 1.7 -0.5 -1.1 -1.4 -1.8 -1.5
필수소비재 -2.1 0.3 1.3 0.8 0.8 0.2 -0.7 -2.2 0.0 1.0 0.6 1.1 1.2 0.1
건강관리 0.0 0.3 -1.1 -0.6 -0.2 0.3 -0.1 0.0 1.1 -0.7 0.0 0.3 0.4 -0.7
은행 -2.0 -1.8 -1.9 -1.7 0.0 0.9 0.7 -1.6 -1.5 -1.7 -1.4 0.0 0.8 0.7
증권 -2.1 -3.0 -2.2 -0.9 -0.2 0.7 0.5 -1.5 -2.0 -2.2 -0.3 0.4 1.0 1.3
보험 -1.5 -1.2 -0.7 -1.1 0.0 0.4 -0.8 -1.9 -0.9 0.4 1.0 1.3 0.9 1.3
소프트웨어 -1.2 0.6 1.7 0.7 -0.6 -1.2 -1.1 -1.1 0.7 1.8 1.9 0.0 -0.5 -1.0
IT하드웨어 1.0 1.9 1.8 -0.1 -0.8 -0.3 -0.3 1.1 2.4 -0.3 -0.9 -1.6 -1.8 -1.6
반도체 0.8 2.1 1.6 -0.4 -1.1 -1.2 -0.9 0.1 1.2 -0.5 -0.9 -1.6 -1.6 -1.4
IT가전 -1.6 -0.6 0.4 1.0 1.4 0.5 0.9 -1.8 -1.4 -1.8 -1.7 -1.7 -1.4 -0.7
디스플레이 0.6 -1.0 -1.4 0.2 0.2 0.2 0.1 0.7 0.3 -1.0 -1.3 -0.7 -0.6 -0.4
통신서비스 0.1 -0.6 -0.5 0.0 0.5 1.1 -0.1 0.9 0.0 1.0 1.5 2.1 2.6 1.1
유틸리티 1.7 -1.2 -1.8 -2.5 -1.3 0.1 0.0 1.6 -0.9 -1.6 -1.9 -1.2 -1.0 0.2

12개월 선행 P/E 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score) 12개월 선행 P/B 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
섹터

1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년 1주일 1개월 3개월 6개월 1년 2년 5년

코스피 -1.8 -1.1 -1.5 -0.9 0.6 1.2 1.7 -1.7 -1.0 -1.3 -0.5 0.8 1.3 1.7
코스닥 -0.5 0.4 -0.5 -0.7 0.2 -0.6 -0.6 -0.3 0.8 -0.4 -1.0 0.1 -0.7 -0.6
에너지 0.6 2.2 2.9 3.5 4.2 3.8 1.6 0.6 2.2 2.9 2.2 0.6 -0.2 0.4
화학 2.1 0.9 -0.9 -1.5 -1.4 -1.5 -1.4 -0.3 0.4 -1.0 -1.7 -1.6 -1.6 -1.6
비철,목재등 -0.6 -2.2 -3.8 -4.9 -3.2 -3.3 -2.6 -0.6 -2.1 -3.6 -4.8 -3.3 -3.5 -2.6
철강 0.9 0.7 -0.4 -0.9 -1.4 -0.8 -1.0 0.6 0.4 -0.6 -0.8 -1.3 -0.8
건설,건축관련 -0.6 0.5 -0.4 -0.9 -0.9 -1.1 -1.2 -0.6 -0.4 -0.7 -1.0 -0.4 -0.4 -0.9
기계 1.3 1.1 -0.6 0.0 0.9 1.1 1.7 1.6 0.9 -0.7 0.2 1.0 1.5 1.9
조선 1.2 1.4 1.4 1.8 2.5 2.8 -1.0 1.2 1.6 1.4 1.7 2.3 2.6
상사,자본재 -0.6 -2.0 -3.0 -2.9 -1.9 -0.1 1.0 0.6 2.2 4.0 5.0 4.8 4.6 2.6
운송 -0.3 -0.8 0.2 -0.7 0.5 0.3 0.1 -0.3 -0.6 0.9 -0.4 0.6 0.6 0.2
자동차 0.6 0.6 0.4 0.6 1.0 1.1 1.6 0.6 0.8 -0.1 0.5 1.0 1.2 1.7
화장품,의류,완구 -1.7 -1.3 -2.2 -0.7 -0.3 -0.1 0.0 -1.6 -1.3 -2.1 -0.5 0.3 0.7 0.5
호텔,레저서비스 1.1 0.3 0.1 0.1 -0.8 0.2 0.1 -0.1 -0.4 -0.1 -0.9 0.5
미디어,교육 0.0 1.2 0.3 0.3 -0.8 -1.2 0.0 0.5 1.4 0.8 0.7 -0.7 -1.3 -0.3
소매(유통) 1.0 0.9 -1.0 -1.6 -1.1 -1.2 0.1 0.9 -0.7 -1.2 -1.5 -1.4 -1.3
필수소비재 -1.6 0.1 -1.0 -0.9 0.1 0.3 1.0 1.5 1.6 -1.0 -1.5 0.3 0.5 1.0
건강관리 2.4 1.1 2.1 2.4 1.6 2.0 1.2 0.0 1.1 1.9 2.0 1.4 1.9 1.3
은행 -0.6 -0.2 -0.8 -0.1 0.8 1.0 0.9 -0.6 0.9 1.6 1.1 1.6 2.1 1.0
증권 1.1 1.2 1.6 1.8 1.3 1.6 -1.0 0.6 1.1 1.5 1.9 1.4 1.8
보험 -1.0 -0.3 -1.4 -1.0 0.4 0.8 1.3 1.0 -0.3 -1.4 0.0 0.8 0.9 1.5
소프트웨어 -1.5 1.1 1.8 1.3 1.6 2.3 0.6 -0.6 1.3 1.4 0.9 1.3 2.1 -0.1
IT하드웨어 0.4 1.6 -0.7 -1.4 -1.9 -1.5 -1.2 0.4 1.6 -0.7 -1.4 -1.6 -1.4 -1.1
반도체 -1.1 -2.6 -2.6 -1.8 0.3 1.0 1.0 -1.0 -2.5 -2.7 -1.9 0.3 1.1 1.2
IT가전 -0.3 0.5 -1.0 -1.5 -1.8 -1.8 0.2 0.1 -1.0 -1.2 -1.7 -1.9 -2.0 -0.3
디스플레이 1.4 1.2 1.1 1.0 1.3 1.6 -0.1 1.0 1.2 1.8 1.7 1.5 1.8 -0.2
통신서비스 1.6 1.7 1.9 2.4 3.2 4.3 1.7 1.6 1.6 2.0 2.4 3.2 3.3 0.2
유틸리티 1.5 1.6 1.6 2.4 1.9 1.4 1.8 0.8 1.4 1.6 2.4 2.0 1.5 1.7

섹터
12개월 선행 영업이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score) 12개월 선행 순이익 과거 평균 대비 현재 수준(Z-Score)
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주: 은행, 보험, 증권은 순이익을 사용 
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(조원) IT하드웨어
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(조원) 통신서비스
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코드 기업명 섹터 현재가 목표주가 
목표주가 

변화율(1주) 
목표주가 괴리율(%) 

A000150 두산 상사,자본재 265,000 277,500 4.7 4.7 

A148150 세경하이테크 IT 하드웨어 8,690 9,875 4.0 13.6 

A178920 PI 첨단소재 화학 17,550 29,800 3.5 69.8 

A034730 SK 에너지 140,200 214,500 3.0 53.0 

A067310 하나마이크론 반도체 9,920 19,000 2.7 91.5 

A018670 SK 가스 유틸리티 208,500 244,000 2.5 17.0 

A031980 피에스케이홀딩스 반도체 32,850 65,333 2.5 98.9 

A122870 와이지엔터테인먼트 미디어,교육 45,500 55,600 1.9 22.2 

A336260 두산퓨얼셀 IT 가전 17,070 25,625 1.8 50.1 

A006280 녹십자 건강관리 170,300 202,833 1.5 19.1 

A215200 메가스터디교육 미디어,교육 43,250 59,175 -3.3 36.8 

A248070 솔루엠 IT 하드웨어 20,400 28,750 -3.5 40.9 

A286940 롯데이노베이트 소프트웨어 20,100 30,500 -3.7 51.7 

A060250 NHN KCP 소프트웨어 8,220 10,260 -4.3 24.8 

A010780 아이에스동서 건설,건축관련 22,050 25,667 -4.9 16.4 

A018250 애경산업 화장품,의류,완구 13,810 18,500 -5.1 34.0 

A263750 펄어비스 소프트웨어 28,300 46,750 -5.2 65.2 

A272290 이녹스첨단소재 디스플레이 21,250 33,000 -5.7 55.3 

A257720 실리콘투 소매(유통) 30,850 54,667 -6.1 77.2 

A356860 티엘비 반도체 13,360 19,167 -7.6 43.5 
 

기준일: 2024년 12월 18일 

자료: FnGuide, 대신증권 Research Center 
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